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Gostergerler Son Hafta
BIST-100 9.84334 -1,61

BiST-30 10.940,80 -1,63
BIST-100 F/K 7,79
BIST-100 PD/DD 134

2025 Yilinin ilk Enflasyon Raporu Toplantisi Gergeklesti

TCMB, 2025 yilinin ilk Enflasyon Raporu Toplantisi'ni istanbul'da gerceklestirdi. TCMB, 2025 yil

sonu manset enflasyon tahminini %21'den %24'e, gida enflasyonu tahminini %22,50'den

%24,50'ye revize etti. Tahmin glncellemesinin nedenleri olarak ise gida fiyatlarinda %0,5,

yonetilen yoénlendirilen fiyatlarda %1,7 artis beklentisi gosterildi. TCMB Enflasyon Raporu

Toplantisi'nda global taraftaki risk istahina bagli olarak global enflasyon dizeyinde yukari USD/TRY 35,98 0,38

yonlU baski olabilecegini belirtirken, yurt icinde dezenflasyon slrecinin devam ettigini belirtti. EUR/TRY 37,4-' 1,82

TCMB, toplantida; " Enflasyonda kalici duslUs ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para EUR/USD 1,04—0 0,36

politikasi durusu surecektir. Dezenfalsyon strecinin gerektirdigi sikilik saglanacaktir" mesajini TAHVIL (%) 38,83 1,76

yineledi. TCMB Baskani Karahan, "Yukari yonlu riskler daha agir basiyor, ihtiyatli durus daha

fazla dnem kazandi" dedi. XU100
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Hafta basinda yurt icinde TUFE verileri aciklanmisti. Ocak ayinda TUFE, yaklasik %4,3 olan

. 10.000
konsensuUs beklentilerin Ustinde %5,03 oraninda artis gosterirken, yillik bazda TUFE, Aralik

ayindaki %44,38 seviyesinden Ocak ayinda %42,12 seviyesine geriledi. Gida enflasyonu yillik 9.500
bazda %43,58'den %41,76'ya, cekirdek enflasyon ise %45,34'ten %42,65'e geriledi. 9.000
TCMB'nin yil sonu revize enflasyon beklentisi ile piyasa beklentilerine daha fazla yaklasan 8.500

rakamlar oldugunu goérUyoruz. Bizim yil sonu enflasyon beklentimiz %28,7, Ocak Piyasa 8.000

Katiimcilari Anketi %27,05'ydi. 0,]/\%

ABD'de Gézler Enflasyon Verisinde

ABD'de 6numuzdeki hafta enflasyon verisi agiklanacak. ABD'de para politikasina iliskin DoIar/TL
karmasliklik strtyor. ABD'de Trump'in baskanlik goérevine gelmesi sonrasinda, enflasyon
konusunda Fed'i suglamasi ile baslayan streg, Trump'in tarifelere iliskin attigi hamlelerle
devam ediyor. ABD Baskani Trump, Kanada, Meksika ve Cin'den gelen mallara genis kapsamli
gumruk vergileri getirmesi durumu enflasyonist baskilari tetikledi. Gegtigimiz haftalarda da
FOMC toplantisinda Trump'in ismi verilmese bile bu strecin endiseleri dile getirilmisti.

Bu sureclerin yaninda enflasyonun tetiklenmesi istihdam tarafiyla da sUrUyor desek yanlis
olmayacaktir. ABD'de istihdam piyasalarinda yukari yonlG seyrin etkisi i¢ talebi de
canlandiriyor. Bu hafta ici ABD'de Tarim Disi istihdam'in éncu verisi olan ADP verisi agiklandl.

ABD'de ADP Tarim Digi istihdam verisi beklentileri asti. Enflasyonist endiseler tetiklendi. ADP

ozel sektor istihdami Ocak ayinda 183.000 artti. Beklentiler 150.000 olmasi ydnundeydi.
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Istihdam artisi, ticaret ve tasimacilik ile edlence ve konaklama sektérlerinin énculiginde
hizmet sektériinde yogunlastl. Temel mal Ureten sektérlerde insaat ve madencilik istihdami
artarken imalat istihdami azald. istihdamdaki yukari seyrin de etkisi ile enflasyonist riskler
tetiklendi ve boylelikle ABD'de faiz indirim beklentileri hem ay bazinda 6telendi hem de
adetsel bazda dUstl. Morgan Stanley'de son raporunda ABD'den 2025'te tek faiz indirimi

bekledigini belirtti. ABD enflasyonun bu gergevede Ocak ayinda yillik bazda %2,9 artmasini

bekliyoruz.
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Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
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- Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
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